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Åά9ƴǘŜƴŘŜǊ ƭŀǎ ƳǳŎƘŀǎ ŦǳŜƴǘŜǎ ŘŜ ǊƛŜǎƎƻ Ŝ 
incertidumbre, cuantificar dichos riesgos 
cuando sea posible y evaluar los costos 
ǊŜƭŀŎƛƻƴŀŘƻǎ Ŏƻƴ ŎŀŘŀ ǳƴƻέ !ƭŀƴ DǊŜŜƴǎǇŀƴ 
(2005) al sintetizar la política de la FED.
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ïRIESGO FINANCIERO

ïRIESGO DE MERCADO

ïDESAFIOS

ïCONCLUSIONES
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ÅEvidenciaEmpírica

ÅRazones

ÅConsecuencias

ÅActualidad
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Crisis -/!/Ωǎ

ÅLa crisis financieraΧoportunidado 
inconveniente?

ïNo hay alta asociación entre desempeño 
económico de países emergentes e instituciones 
microfinancieras. 

ïAdaptabilidad.
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Crisis -/!/Ωǎ
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Å SOURCE: Krauss, N. NYU. STERN.
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Crisis -/!/Ωǎ

ÅLa crisis financieraΧoportunidado 
inconveniente?

ïEspecialmenteen recesioneconómica
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Å SOURCE: Krauss, N. NYU. STERN.
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Crisis -/!/Ωǎ

ÅRazones
ïMercados
ÅNecesidadesdiferentes

ÅEconomíainformal

ïProductos
ÅBaja probabilidadde activostóxicos

ïGestión
ÅRelacióncon Stakeholders

ïInserciónglobal
ÅNo supranacionalidad
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Crisis -/!/Ωǎ

ÅRazones

ïInformación

ÅRiesgomoral

ÅSelecciónadversa

ïClasede apalancamiento

ïDiversificación

ïSegmentopoblacional
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Crisis -/!/Ωǎ

[ŀ ŀŎǘǳŀƭ ŎǊƛǎƛǎΧΦ

ÅGlobalización 

ïMayor conexión  interna y externa

ÅMenor disponibilidadde recursosexternos

ÅEscasesen mediode la abundancia: exesosde 
liquidez.

ÅInterésde fondosde inversionistas.

Å/!/Ωǎ - preparadasparaasumirel reto?
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RiesgoFinanciero
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*Riesgo Político                 *Riesgo Financiero         *Riesgo Natural

*Riesgo Ambiental               *Riesgo Operativo                    *Riesgo Corporativo



RiesgoFinanciero
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Crisis - Oportunidad



RiesgoFinanciero

ïLas Probabilidadesde ocurrenciade un evento
son objetivamenteconocidas

ïImpacto

ïprobabilidadde ocurrencia
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RiesgoFinanciero
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Ambiente 
de 
control 

Evaluación 
de riesgo

Actividades 
de control

Información y 
comunicación 

Supervisión 



RiesgoFinanciero

ïTomade desicionesbajocriteriosde riesgo= base 
de unaempresacompetitiva(Porter, M)

ïVolatilidadde los retornos
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RiesgoFinanciero

ÅMercado

ÅLiquidez

ÅCrédito

ÅOperacional
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Riesgode Mercado

ÅDefinición:

ïRiesgogeneradoen unainstitucióncomo
consecuenciade movimientosen preciosde 
mercado, en particular tasasde interés, tasasde 
cambioy preciosde algúncommodity
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Riesgode Mercado

ÅCaracterísticas:

ïPropagadopor otrasformasde riesgo

ïEstandarización

ïIdentificacióny gestión
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Riesgode Mercado

ÅPreguntasrelevantes

ïFactores?

ïTolerancia?

ïAlineamientode metascon perfil de riesgo?

ïEstrategíade gestión?
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Riesgode Mercado

ÅPreguntasrelevantes

ïFactores?

ïTolerancia?
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Riesgode Mercado

1. Identificación del Riesgo.

2. Modelación, cuantificación y medición del Riesgo.

3. Evaluación del Riesgo.

4. Aceptación o evasión del Riesgo.

5. Administración del Riesgo.
ï Que puede salir mal?

ï Probabilidad?

ï Consecuencias?

ï Opciones disponibles?

ï Impacto de las decisiones actuales en el desempeño futuro del 
proceso?
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Riesgode Mercado
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Análisis de 

riesgo
Se verifica mediante

Objetivos 
organizacionales 

globales 

Objetivos asignados a 
cada actividad

Identificación de 
riesgos 

Administración de 
riesgo



Riesgode Mercado
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ÅCuantificación
» VaR
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Riesgode Mercado
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VaR
CLASES DE

VaR

¿QUÉ ES?

ANTECEDENTES

DEFINICIÓN

CONCEPTOS
BÁSICOS

DURACIÓN

CONVEXIDAD

INMUNIZACIÓN

DISTRIBUCIONES

VOLATILIDAD

HISTORICO

MATRICIAL

MONTECARLO

INDICADORES

SEGUIMIENTO Y 

PRECISION


